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LA FRANÇAISE GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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ATTUALE CONTESTO DI MERCATO

.. .  E LE NOSTRE RISPOSTE



LA FRANÇAISE

L e  n o s t r e o s s e r v a z i o n i L e  n o s t r e  r i s p o s t e



LA FRANÇAISE ALLOCATION

Obiettivo Total Return: Euribor a 1 mese + 3,5%

Budget rischio dinamico: volatilità obiettivo del 7%* con la possibilità di

raggiungere una volatilità massima ex-post del 10%

Allocazione tattica attiva costruita sull'analisi delle tendenze macroeconomiche

insieme a una visione tattica dei mercati finanziari

Strumenti altamente liquidi: l’intero portafoglio può essere liquidato in solo
mezz'ora

Approccio long/short con molteplici asset class e copertura globale (paesi
sviluppati/in via di sviluppo)

Forti convinzioni tradotte in 3 - 5 temi di investimento



APPROCCI O DELLA GESTI ONE TOTAL RETURN 

Asset Allocation

COSA comprare o vendere

 Analisi Global Macro

Creazione del portafoglio

QUANTO e QUANDO comprare o vendere

Analisi “non fondamentale”

Posizionamento del Mercato

Flussi Mercato

Sondaggio Investitori

Analisi Stress di Mercato



MI GLI ORARE I L VOSTRO RI SCHI O/ RENDI MENTO

Warren Buffett



POSI ZI ONAMENTO DEL MERCATO 

Perchè è importante?

Permette di prevedere l’impatto sul mercato del cambiamento di

sentiment  (Mercato “long” oppure “short”)

Permette di stimare potenziali flussi

Dà un’indicazione di che profilo rischio/rendimento potrebbe avere un

“trade” in una particolare classe di attivo

Meglio essere lunghi quando nessuno lo è

Ridurre esposizione quando il posizionamento del mercato diventa

troppo elevato



1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

-0.25

-0.2

-0.15

-0.1

-0.05

0

0.05

0.1

0.15

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

M
€

Euro positioning EUR vs USD

Posi zi onamento su l mer c ato - esempi o

Inizio 2015: posizioni « short » € più marcate rispetto al 2011 (rischio rottura €Zone)

Fonte: Bloomberg



FLUSSI  

Perchè sono importanti?

Forniscono un’idea della dinamica di mercato

Ci informano sul posizionamento degli Istituzionali rispetto al Retail

Maggiori sono i flussi in una specifica direzione (all’acquisto o alla

vendita)

Più è alta la probabilità di un’inversione

Più alta è l’entità delle perdite in caso di inversione



FLUSSI  - ESEMPI O

Q4 2014 - Q1 2015: Q2 2015: 

Fonte: Commerzbank



SONDAGGI O SUGLI  I NVESTI TORI

Perchè è importante?

Mostra cosa è o non è attualmente valutato dal mercato

Mostra se un particolare rischio è sottovalutato dal mercato



SONDAGGI O SUGLI  I NVESTI TORI  – ESEMPI O 



ANALI SI  STRESS  DI  MERCATO 

Perchè è importante?

Un altro indicatore contrarian

Mercati tendono a reagire in modo eccessivo al rialzo e al ribasso

Mercati sotto stress I potenziali guadagni tendono a essere alti

Mercati euforici
Potenziale rischio/rendimento tende ad 

essere basso 



ANALI SI  STRESS  DI  MERCATO - ESEMPI O



Fonte: Bloomberg
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Fonte: La Française Informazioni aggiornate sono disponibili sul sito La Française’s (www.lafrancaise-group.com).

UN ESEMPIO CONCRETO

AZIONI EUROPEE

APPROCCI O DELLA GESTI ONE TOTAL RETURN 



L A F R A N ÇA I S E  A L L O C AT I O N    

Fonte: Bloomberg



APPENDICE



L a F r anç ai se al l oc ati on

€ 6,5 mld in asset in gestione



François Rimeu Responsabile di Total Return e Cross-Asset

Append i c e



Hervé Chatot – Gestore Total Return

Esperienza: 13 anni

La Française AM: Balanced PM, then TR PM (8 anni)

SGAM AI: Structured Product Engineer (3 anni)

Fortis: Fixed Income Assistant Manager (2 anni)

Istruzione

Masters in Financial Engineering, Bank & Finance, Economics & Social
Science – La Sorbonne University

APPE ND I C E



Gilles Seurat – Gestore Total Return

Esperienza: 10 anni

La Française AM: FoHF Analyst, then FoHF PM, then TR PM (10 anni)

Istruzione

Graduate - École Nationale Supérieure des Mines

Master SAF II - ISFA

APPE ND I C E



D i sc l ai mer

http://www.acp.banque-france.fr/
http://www.amf-france.org/
http://www.orias.fr/
http://www.cssf.lu/
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